ach dem Dampfer im ver-

gangenen Jahr durfte sich

der Welthandel 2024 wie-

der allmaéhlich erholen und

im kommenden Jahr wei-
ter an Momentum gewinnen. So lautet
die Einschidtzung der Welthandelsorga-
nisation (WTO) in Genf. Konkret rech-
nen die WTO-Okonomen damit, dass
das Volumen des globalen Warenhan-
dels 2024 um 2,6 Prozent und 2025 um
3,3 Prozent wichst.

Mittelfristig allerdings wird die wirt-
schaftliche Dynamik gedrosselt durch
fundamentale Trends, die seit der Finanz-
krise sichtbar sind, warnt der Internatio-
nale Wahrungsfonds (IWF) in einer am
Mittwoch veréffentlichten Analyse. Die
Welt sei mit der erniichternden Realitat
konfrontiert, dass die globalen Wachs-
tumsraten seit der Finanzkrise von 2008
schrumpften. Ohne politische Interven-
tionen und die beschleunigte Aneignung
aufstrebender Technologien seien die ho-
hen Wachstumsraten der Vergangenheit
nicht mehr zu erreichen. Die Autoren der
IWF-Analyse kalkulieren, dass sich das
durchschnittliche globale Wachstum bis
2029 auf 3 Prozent im Jahr einpendelt
und damit um einen Prozentpunkt unter
dem Wachstum liegt, das zwischen 2000
und 2019 erreicht wurde.

Eine Hauptursache fiir die schleppen-
de Entwicklung seien mangelnde Pro-
duktivitatsgewinne. Oft hinderten politi-
sche Barrieren die produktivsten Unter-
nehmen daran, sich zu entfalten. Zwei
Faktoren kommen laut IWF hinzu: In vie-
len groflen Volkswirtschaften schrumpft
der Anteil der arbeitsfihigen Bevolke-
rung, dazu kommen seit Jahren geringe
Investitionen. Hoffnung verspreche die
schnelle Aneignung von Kiinstlicher In-
telligenz und anderer moderner Techno-
logien. Auch von der Uberwindung der
Fragmentierung des Welthandels ver-
spricht sich der IWF einen positiven Bei-
trag zum Wachstum.

Die WTO warnt unterdessen: ,Aller-
dings stellen regionale Konflikte, geo-
politische Spannungen und wirtschafts-
politische Unsicherheiten erhebliche
Abwirtsrisiken dar“, heif3t es im am
Mittwoch vorgelegten ,Global Trade
Outlook®. Dieser Risikohinweis ist auch
insofern verstandlich, da die WTO in
ihren Prognosen zuletzt zu optimistisch
war. Im vergangenen Oktober hatte sie
noch in Aussicht gestellt, dass der Wa-
renhandel 2023 und 2024 um 0,8 und 3,3
Prozent wachsen werde. Doch nun er-
rechneten die Fachleute in Genf, dass
das Handelsvolumen im vergangenen
Jahr nicht gestiegen, sondern um 1,2
Prozent gesunken ist. Wertmalig war
der Riickgang mit einem Minus von 5
Prozent auf 23,8 Billionen Dollar noch
grofBer. ,Der Handel in der Européi-
schen Union hat sich schlechter entwi-
ckelt als erwartet, begriindete der
WTO-Chefokonom Ralph Ossa die
Fehleinschitzung. Die hohe Inflation
und die hohen Energiepreise hétten die
Nachfrage nach Industriegiitern ge-
bremst, sagte der Deutsche im Gespréch
mit der F.A.Z.

Der nun erkennbare Riickgang der In-
flation und die deshalb zu erwartenden
Zinssenkungen sind nach Einschidtzung
Ossas die treibende Kraft hinter dem in
diesem Jahr erwarteten Handelsschub.
Die steigenden Realeinkommen diirften
die Nachfrage nach Industriegiitern an-
kurbeln. Wahrend Europa im vergange-
nen Jahr eine Bremse fiir den Welthandel
gewesen sei, werde sich das Geschehen
auf dem alten Kontinent nun wieder nor-
malisieren. Mit einem geschitzten Ex-

Handelshemmnis: Stau vor dem Panamakanal

Der Welthandel
erholt sich

Nur langsam kommt der globale Handel wieder
in Schwung. Doch geopolitische Spannungen
bedrohen die Erholung. Und mittelfristig sieht
es ohnehin mau aus, warnt der Internationale

Wahrungsfonds.

Von Johannes Ritter, Ziirich, und
Winand von Petersdorff, Washington

portplus von 1,7 Prozent werde Europa
aber hinter der Entwicklung im Rest der
Welt zuriickbleiben. Afrika wird der
WTO-Prognose zufolge mit einem Ex-
portplus von 5,3 Prozent in diesem Jahr
am besten abschneiden. Ossa wies jedoch
auf einen verzerrenden Basiseffekt hin:

Das Vorjahr war noch stark durch die Ef-
fekte aus der Corona-Pandemie belastet.

Die geopolitischen Spannungen haben
die Handelsstrome nach Einschatzung
der WTO bisher nur geringfiigig beein-
flusst und keinen nachhaltigen Trend zur
Deglobalisierung ausgelost. Laut Ossa

Foto dpa

verlangsamt sich aber die Globalisierung.
Er sieht einen Trend zur Fragmentierung
der Weltwirtschaft, was vor allem mit der
Blockbildung zwischen China und den
Vereinigten Staaten zu tun hat. Der bila-
terale Handel zwischen diesen beiden
Léndern sei 2023 um 30 Prozent langsa-
mer gewachsen als der Handel dieser bei-
den Lander mit Drittstaaten. Die USA
importierten immer mehr aus Kanada
und Mexiko, aber weniger aus Asien. Die
WTO-Okonomen haben errechnet, dass
die globale Wirtschaftsleistung durch
eine Aufspaltung der Weltwirtschaft in
zwei geopolitische Blocke langfristig um
5 Prozent reduziert werden konnte.

,Einige Regierungen sind skeptischer
geworden, was die Vorteile des Handels
angeht, und haben MaBnahmen ergrif-
fen, um die Produktion und den Handel
auf befreundete Lander zu verlagern®,
sagte Ossa. Die Widerstandsfahigkeit des
Handels werde auch durch Stérungen auf
zwei der wichtigsten Schifffahrtsrouten
der Welt auf die Probe gestellt: dem vom
Wasserknappheit beeintrachtigten Pana-
makanal und dem Suezkanal, der wegen
der Huthi-Attacken im Roten Meer um-
schifft werden muss. Sollten sich die
Konflikte zwischen Israel und Iran ver-
schérfen, konne dies den Olpreis nach
oben treiben, warnt Ossa.
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